A FOTEX HOLDING SE

20009. I-lll. negyedéves jelentése

A Fotex Csoport 2009. I-1ll. negyedéves tevékengsdgmutatd jelentését az IFRSidsainak
megfeleben készitette el. Az adatok konszolidaltak, de aaditaltak.

A Csoport atstrukturalasi folyamatanak részekébéas idszakhoz képest a konszolidacioba
bevont tarsasagok kore az alabbiak szerint valtozot

2008. julius 31-i fordulonappal a Szekhely 2007-Bdt kivalt a KONT-VESZ Kit., majd 2009.
februar 28-an a KONT-VESZ Kft. beolvadt a Kontut-Be. 2008. december 15-igigonttal a
Balaton Butorgyar Zrt. és a Bebufa Kft. egyesuléséitrejott a Balaton Butorgyar Kft.

A Fotex Csoport anyavallalata, a Fotex Nyrt. 2088ptember 26-an és 2008. december 9-én
megtartott kbzg§lésén dontott a Tarsasadg Eurdpai Részvénytarsasdmgéd atalakulasarol. A
kozgyilés dontése alapjan a Cégbirdsag az atalakulas20i28. december 31-én tordlte a Fotex
Els6 Amerikai-Magyar Vagyonkezél Nyilvanosan Mikodd Részvénytarsasagot, majd 2009.
januér 9-én kelt végzésével 2008. december 31éilxak bejegyezte a FOTEX HOLDING SE
Nyilvanosan Mik6do Eurépai Részvénytarsasagot.

A Tarsasag konyveit - Eurépai Részvénytarsasaggiulalsa kdvetkeztében - 2009. januar 1-
jétél eurdban vezette, a székhelyathelyezést K@veis eurdban vezeti. Ennek megfédel a
Fotex Csoport 2009. I-IX. havi 6sszevont (konszitid beszamoldja is eurdban ker(lt
Osszedllitasra.

Az EurOpai Részvénytarsasdgga alakulads kapcsarsé&gdolt a dematerializalt részvények
cseréjére, mely 2009. februar 25-én megtortént. é8zvénycsere kovetkeztében a BET
terméklistdja is modositasra kertlt. A Fotex N$A0,- Ft névérték dematerializalt, névre sz6l6
részvénye 0,42 euro néveriékotex Holding SE Nyrt. dematerializalt névre gzi#szvénynek
felel meg. A részvényhez kapcsolddo jogok az akpélyban rogzitettek szerint valtozatlanok.

Az EurOpai Részvénytarsasagga valo atalakulastté@ne2009. aprilis 28-an megtartott éves
rendes kdzgylésen a Tarsasag hatarozatot hozott a Tarsasagebzéhek Luxemburgba tortén
athelyezését. Az Uj székhely szerinti cégnyilvantartasba aebggés 2009. junius 4-idgonttal
megtdrtént. A Tarsasag Uj szekhelye: 75, Parctiitas L-8308 Capellen, Luxemburg.

Az Eurdpai Reészvénytarsasagga tosténéatalakulast (tovabbiakban SE)  kdvet
székhelyathelyezéssel a Csoport adplac kiteljesedésére szamit azon gazdasagi tgaas,
amelyek tevékenysége nem kizérolag helyi igényelkegitésére korlatozodik. Az elmult évek
tapasztalatai szerint a management fizikai jelen&tbefektetéseink altal megcélzott piacokon
elkertlhetetlen. Egy eurdpai sZinexpanzid realizaldsahoz, a megcélzottbpani ndvekedés
eléréséhez, a szikséges piaci rugalmassaghoz glegafel nagyobb mobilitasra van
Tarsasagunknak sziksége. A székhely athelyezéssel nyilhat a jodbeni optimalis
terjeszkedéshez sziikséges kdzvetlen jelenlét myaigbnyok kihasznalasara, tébb, pontosabb és
gyorsabb informacio beszerzésére, rugalmasabbsifimzas és/vagykebevonas realizalaséara,
ado optimalizalasra, a megcélzott piacokon lobbekénység bonyolitasara, a jelenlegi holding



tevékenység nemzetkozi sZinbovitésére, az exportban érdekelt mindenkori holdiagok
sikeresebb marketing és finanszirozasi tAmogatasara

A ciprusi székhel§y lednyvallalatunk, az Upington Investments Ltd. kémtyathelyezése
Luxemburgban bejegyzésre kerilt, a ciprusi céghgid®riés folyamatban van.

A Fotex Holding SE Nyrt. leanyvallalata, a Keringat Kft. 2009. marcius 4-i iiponttal
megalapitotta holland leanyvallalatat, a Fotex We#mds B.V.-t, melynek feladata a holland
ingatlan portfolio létrehozasa, fejlesztése és lésee A holland lednyvéllalatunk idén aprilisban
két jelents irodah&zat vaséarolt bérbeadasi szandékkal: Zoetezben egy 4.964 es
irodahazat 105 parkoléval és Gorinchemben egy 7n#2€s irodahazat 158 parkoléval, tovabba
oktéber 30-an Haarlemben egy 2.65%es irodahazat vasarolt 60 parkol6val.

Az ingatlanvagyon kezelésének 0Osszpontositasayedlla Csoport 6sszetétel egysadtese
céljabdl a Kontur Zrt.,, a Domus Zrt. és az Eurofit. beolvadt a Keringatlan Kft-be. A
beolvadd tarsasagok cégbirdsagi torlése 2009. esnbpr 30-i datummal tortént, igy ezen
beszamoloban még kulon leanyvallalatonként keribeskutatasra.

A konszolidacioba bevont tarsasagok koreét, illetzen tarsasagokban &konszolidalt tulajdoni
hanyadokat kilon tablazat tartalmazza. A szavazatiy és a konszolidalt tulajdoni hanyad az
egyes leanyvallalatok kereszttulajdonlasa miatanglesetben egymastol eltér.

Ingatlanvagyon

A Csoport vagyonanak ddhthanyadat az anya- és leanyvallalatok tulajdondéah - dont
részt Csoporton kivili bérbeadassal hasznositotgatlanok képezik. A Csoport bevételeit is
donten ingatlanhasznositassal realizalja. E tevékenygsésen érzékeny a makrogazdaséagi
folyamatokra. Az &ltalanos gazdasagi valsag miattdna kereskedelmi-, mind a lakéingatlan
piac nagyon nehéz helyzetbe kerilt. Az ingatlanpi@amennyi szegmensét étintisszaesés
elérevetiti a kovetkeZ évi nehézségeket is. A kereskedelmi ingatlano&ntgelenleg a valsag
legnagyobb vesztese a kiskereskedelmi szektor, réieljesen érzékelhéta romld piaci
viszonyok hatdsa az irodai és logisztikai szektorisa A romlé gazdasagi helyzetben a kereslet
tovabb csokkent. A bérbeaddk medidérbik megtartdsara torekszenek, illetve az 0 dérek
engedményeket nyljtanak. A bérleti dijak jelenléagsélnak, illetve enyhén csokkennek. A
kiskereskedelmi piacon a bekovetkeyazdasagi lassulas miatt szamos nemzetkozi ketelshie
lanc fogja vissza terjeszkedését, s egyteegesebben érvényesitik forgalomhoz ddit bérleti
dijfizetési igényuket. A kiskereskedelmi forgalonsOkkenése a hazai kereskeadégek
terjeszkedését is visszafogja, tobbségik egyaltaBm szamol U] bérlemény nyitasaval. A
csoport altal kinalt, etsorban Ugynevezett varosi boltok a hazai kereskégek elvarasainak
felelnek meg. Bédlink tobbsége e korbe tartozik. A sulyosbodo piawmitkmények hatasara az
egy-két boltot Gzemeltétkisebb cégek komoly fizetési gondokkal kiizdenek jekenleg is, s
likviditasuk véarhatéan tovabbra is romlani fog. Aerleti dijfizetési képességuk csokken.
Emelkedik azon fizetési problémakkal kidzoéribk szama, akik egyre nehezebben tudjak bérleti
dijukat megfizetni, s akik at szeretnék adni bédayiiket, illetve mikodéképességik megtartasa
erdekében kérik a bérleti dij és Uzemeltetési &glisstkkentését, s probaljak legvesztesegesebb



Uzleteiket bezarni, szdidésben vallalt kotelezettségeikkel szemben is. Abéiibeadasok is
megnehezednek. A bekoOvetkezett valtozasok miattzexzglések Ojratargyalasi feltételei
kedvedtlenebbé valtak, Sfcélkitizésseé a fizéképes bédk megtartasa valt.

A logisztikai piacon az altaladban is megmutatkoissxafogott kereslet a valsag hatdsara még
jobban cstkkent nemzetgazdasagi szinten, a bédigk cstkkenése mellett. A modern
logisztikai kdzpontok és az U épitésaktarak kinalatanak folyamatos novekedése egyre
nehezebbé teszi a korsienebb raktaraink bérbe adhatosagat. Csoportszantaktarteriletek
kihasznéltsaga a legkedw#ienebb, amely a beszamolastsdakban nem romlott tovabb, de
jelentbs pozitiv valtozast sem tudtunk elérni, s véarhatéampiaci kérilmények alapjan az
elkdvetkezendkben sem tudunk.

A Csoport a kedvéitlen piaci helyzethez igazodva koltségeinek felisgalatara kiemelt
figyelmet fordit, s torekszik azokat az eléthbevételekhez optimalizalni. A Csoport igyekszik
azonban kihasznalni az ingatlanpiac stagnalasatmab ebefektetési lehésegeket. Ez évben
Hollandidban véasarolt hosszutavon teljestikdr bérbeadott harom, j0 hozammal rendeikez
irodaéplletet.

A vilaggazdasagban zajlo kedw#en valtozasok kilondsen szikségessé tették a o@sop

ingatlanalloméanya értékének Gjbadli felllvizsgalarat2008. év végeén osszeallitott, auditalt éves
beszamolo részekeént kerlltek Gjraértékelésre mihdfaktetési céld, mind a sajat hasznélatban
lévé ingatlanok.

A 2008. évi éves beszamoldban kozzétett adatokadtjigk a Csoport ingatlanvagyona relevans

ertékének, melyet a targyisizaki éves auditalt beszamoloban Gjraértékel megdsasag.

Terulet Valos érték (alsé becslés)
Kategodria m? EUR
Befektetési Sajat Osszesen Befektetési céll Sajat Osszesen
cela hasznositasu hasznositasu

Uzlethelyiség 145 701 190 145 891 181 307 49: 153 010 181 460 503
Iroda* 6 552 276 6 828 2 884 64( 76 596 2961 236
Raktar 97 677 46 97 723 30 507 22¢ 11 538 30518 763
Egyéb épitmény 38 992 76 363 115 355 6 873 03C 19 650 81: 26 523 842
Telek 658 763 215528 874 291 28 908 61¢ 9 458 052 38 366 667
Osszesen: 947 685 292 403 1240 08¢ 250 481 00: 29 350 00¢ 279831011

illetve Gorinchemben vasarolt 6sszesen 12.1%61Iapter[]la’i két irodahazat., tovabba az oktdéber 30-an Amsaterkibzelében,
Haarlemben vasarolt 2.65nalapteriilet irodahézat.
A valos érték forintrél eurdra tértént atszamol@sak 2008. december 31-i MNB arfolyamot vettiik égmbe.



A Csoport eszkdzei és forrasai

2009. januar 1-jét az anyavallalat, FOTEX HOLDING SE Nyrt. eurGbanzeti konyveit,
emiatt a konszolidalt, I-1ll. negyedéves jelentsiuiroban kerilt 6sszedllitasra.

A Cégcsoportba tartoz6 leanyvallalatok - a harofokdi leanyvallalat kivételével - funkciondlis
pénzneme forint. Tekintettel arra, hogy a prezéstgbénzneme eurd, szikség volt ezen
leanyvallalatok mérleg és eredménykimutatas tételeatszamitasara forintrdl euréra.

A forintrél eurdra tortéé atszamitas soran az aldbbi arfolyamokat alkalnkaztu
»  Eredménykimutatas tételeinétagyid 6szak MNB atlagarfolyamat,
= Eszkoz - forrds tételeknél - a sajéke kivételével -2009. szeptember 30-i MNB
arfolyamot,
* a sajat dke tételeinél pedi@008. december 31-i forduldbnapi MNB arfolyarot, a
mérleg szerinti eredmény kivételével.

A bazissal valé 0sszehasonlithatosdg miatt az yarolaltozas hatasat kigendd a bazis
idészak adatai atszamitasakor is ugyanezeket az amiolkat alkalmaztuk. A bazididzaki
korrigalt adatok alapjan 0Osszeallitott konszolidaigrleget az alabbi tablazat tartalmazza:



Fotex Cégcsoport konszolidalt, nem auditalt arfelyaltozas hatas kigeesével korrigalt, 2009. I-lll. negyedéves mérlege:

EUR-ban
2008. |-IX.* 2009. |-IX.
jegyzett toke jegyzett toke
MERLEG rendezése rendezése Bazis index

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 82532512 0 82532 51p 109 06044 d 109 062 046 132,149

I. IMMATERIALIS JAVAK 457652 4576 540 3891 §97 389197 85,p4%

Il. TARGYI ESZKOZOK 65 124 58% 65 124 582 88 037 370 88 037|570 135]18%

ll. BEFEKTETESEK 2 451 494 2 451 444 6 441 289 6 441 p89 262 J75%

IV. HOSSZULEJARATU KOVETELESEK D D 311 53 311 973

V. ELHATAROLASOK 0 ol 0 d

VI. GOOD-WILL 10 379 91 10 379 916 10 379 916 10 379]916 100{00%
B. FORGOESZKOZOK 38 303 62 D 38 303 635 31 123 969 0 31 123969 81]26%

I. PENZESZKOZOK 23438 10 23 438 1¢45 17 271 110 17 271J110 73]69%

Il. KOVETELESEK 491119 4911 196 4 859 o4 4 859 B24 98,p5%

lll. KESZLETEK 9 804 50 9 804 5(9 8 626 983 8 626 p83 87,P9%

IV. ERTEKPAPIROK 149 814 149 816 366 0%3 366 (53 244,34%
ESZKOZOK OSSZESEN: 120 836 13} D 120 836 1B7 140 186 P15 0 140 184 015 1%4.0
C. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEG 2 330 071 0) 2 330 07} 21 045 909 D 21 045 999 903,23%

|. HOSSZULEJ. BANKHITELEK 36 634 36 63p 18 204 0p6 18 204 906

Il. EGYEB KOTELEZETTSEGEK 2 293 435 2 293 435 21803 2 841 90B 123,910
D. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEG 5 648 820 0 5 648 82( 6749 007 6 749 047 119,49%

I. ROVID LEJ. BANKHITELEK 15 783 15 78p D D

Il. EGYEB TARTOZASOK 5 633 03] 5633 037 6 749 qo7 6 749 po7 119B1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 7 978 891 [i 7978 81 277949 0 27 794 91F 348,360
NETTO ESZKOZOK 112 857 24§ D 112 857 2K6 112 391 p98 0 112 394 098 99,59
E. SAJAT TOKE 109 752 45§ D 109 752 4b6 108 702 P43 0 108 704 943 99,04

I. JEGYZETT DKE 27 465 68 3078245 30 543 433 27 465|688 3074245  543®3] 100,00%0

Il. SAJAT RESZVENY -13 030 30 -13 030 3¢8 -18 486 70 -18 486}670 141]87%

. TOKETARTALEK 3289572 32895 739 32895 128 32 895|728 100{00%

IV. EREDMENYTARTALEK 64 682 40 -3078 245 61 604 361 68 763[068 -307$245 5688 82 106,62%6

V. EGYEB TART. (GOOD-WILL) -2 261 058 -2 261 0158 1934 87 -1 934 8J0 85,59%
NETTO JOVEDELEM 3102 41 3102 418 3523 33 3523p33 113,h6%
KISEBBSEGI RESZESEDES 2 372 237} 164 942 164 92 6953,5[L%

* A targy - és bazis #bzak 6sszehasonlithatésaga miatt az arfolyamvdtdweddsat kisatik. A bazis idszak adatainak Ft-rél EUR-ra torténatszamitasakor a targyddzaki adatok atszamitasakor alkalmazott
arfolyamokkal szamoltunk. Az atszamitaskor alkadtta@folyamok: 2009.szeptember 30-i MNB arfolyar,36 Ft/EUR, 2008. december 31-i MNB arfolyam:,284~t/EUR,. 2009. I. negyedéves atlagarfolyam:,284
Ft/EUR,, 20009. 1. negyedéves atlagarfolyam: 28F 798 UR, 2009. IIl. negyedéves atlagarfolyam: 2BIF¥EUR



A Cégcsoport mérlegsbsszege 16,0 %-kal, 19 349 878 EUR-réttra bazis idszakhoz
képest.

A befektetett eszk6zok allomanyabatizél évhez képest 26 529 533 EUR (32,1 %) ndvekedés
mutatkozik, melyet az immaterialis javak allomamginbazishoz viszonyitott 15,0 %-0s
csokkenése, a targyi eszkdzok allomanyanak 35,2s%® a befektetések 162,7%-0s
novekedése, valamint a hosszu lejaratu kovetelé$eitt megtalalhatd halasztott ado kapcsan
2008. év végen tortént Uj tétel elszamolasa okozta.

A targyi eszkozok jeletis novekedése a Cégcsoport holland leanyvéllalataotex
Netherlands B.V. altal ZoetermeerbenGsrinchemben 24 118 848 EUR-ért megvasarolt ket
irodahaz targyévi allomanybavétele okozta.

A hosszu tavibefektetésekbazishoz viszonyitott jeletd mérték ndvekedését a Cégcsoport
luxemburgi leanyvallalatanak OTP és MOL koétvéenyviasa okozza. A Csoport 7 100 db
alarendelt OTP kotvénnyel rendelkezik, melyek niééké&r 1 000 EUR kotvenyenként. Az OTP
kotvényeket a Csoport 2008. december 1-jén, 2008 mdber 2-an, illetve 2009. januar 28-an
szerezte be 3 509 853 EUR értéken. Az OTP kotveog.2szeptember 19-i értéknappal, 2016.
szeptember 19-i lejarattal kerllt kibocsatasra.eaériék 100 %-os arfolyaman. A kotvény
kamata 5,27 %, kamatfizetése évente szeptemben fi8ténik.

A Csoport 1 000 db 1 000 EUR/db névettédOL kotvénnyel is rendelkezik, melyet 2009.
marcius 12-én szerzett 524 380 EUR értéken. A MOtvdny 2015. oktober 05-i lejarattal
kerilt kibocsatasra, a kotvény kamata 3,88 %, kiretése évente oktdber 5-én torténik.

A forgbeszkdzok egylttesen 18,7 %-kal csokkentblazs allomanyhoz viszonyitottan, mely
a pénzeszkozallomany 26,3 %-0s, a készletek 12g3 #stkkenése, illetve az értékpapirok
144,3 %-0s emelkedése egylttes hatasaként kdvétkeze

A pénzeszkoz allomany csokkenését didgdzt holland leanyvallalatunk, a Fotex Netherlands
B.V. éltal idén aprilisban megvasarolt két iroddépies luxemburgi leanyvallalatunk, a
Downington Holding Sarl. OTP és MOL kotvényvaséalaskoztak.

A készletilllomany 12,0 %-0s cstkkenését jelléez a Hungaroton Records Kft-nél, a Fotex
Cosmetics Kft-nél és a Balaton Butor Kft-nél megéthet) készletérték csokkenés okozta. A
Fotex Cosmetics Kft. 33,4 %-0s készletcsokkenégiira Plaza lzletkdzpontbarikddtetett
Uzlet 2009. februarjdban tértént bezarasa kapckéid &eretében eladott aruk okoztak. A
Hungaroton Records Kft-nél megfigyeltiet3,5 %-o0s készletallomany csokkenés oka, hogy a
Sugar Uzletkbzpontban lévizletben a karacsonyi kiarusitas utan az aru eszecsak az
Gjdonsagokra korlatozédott, tovabbi csokkenést adgdroton kiadvanyok év végi selejtezése
okozta. A Balaton Butor Kft. 21,8 %-0s készletcsgkése a tavaly év végén elszamolt jélent
0sszef eértékvesztések és selejtezések kovetkezménye. tA igffekszik kialakitani az
optimalis készletnagysagot: feleslegesen ne kokspénzeszkdzoket, ugyanakkor a termelés
folyamatossagat képes legyen biztositani, igyekaziérmelésbe bevonni azokat a készleteket,
amelyeket korabban befejezetlen, illetve félkésmék allapotban tarolt, a vallalkozas a
termékvalaszték sokigtége folytan nem késztermék statuszban, hanensgtkémék szinten
raktaroz, és a megrendelések igénye szerint fi@ysatermékek gyartasat.

Legnagyobb készlettel rendelkietermeb vallalatunk, az Ajka Kristaly Kft. készletallomaamy
bézisszinten alakult.



Az értékpapir allomany valtozasa a csoporttagok tulajdonabané léergatasi céld,
hitelviszonyt megtestesit értékpapirok allomanyanak valtozasdval magyarazha
Cégcsoport értékpapir allomanya dient befektetési jegyekball.

A Csoportforrasallomanyanak 19,8 %-at teszik ki a kotelezettségelynek értéke az &6
évhez képest 248,4 %-kal emelkedett.

A kotelezettségek 75,7 %-at a hosszu lejaratu épetiségek, 24,3 %-at pedig a rovid lejaratu
kotelezettsegek teszik Ki.

Hosszu lejaratu kotelezettségek értéke bazishoeskdB 715 838 EUR-valbtt, melynek oka
dontrészt abbdl adddik, hogy a Cégcsoport Uj, hollas@hyvallalata, a Fotex Netherlands
B.V. 18 400 000 EUR hosszu lejaratu hitelt vettdelFGH Bank N.V.dl 2009. aprilis 16-an.

A hitel visszafizetése havonta torténik, a vissasi hataridt 2016. majus 1. Kamatfizetés
havonta, minden honap élsmwunkanapjan térténik, melynek mértéke: 1 honapotbbr + 2,7

%. Tovabbi ndvekedést jelent a hosszu lejaratlldaeetségeken belil (egyéb kotelezettségek
soron) a halasztott ado 2008. év végi elszamolasa.

Rovid lejaratu kotelezettségeink 19,5 %-kal noveddedItt kerlltek kimutatasra a Csoport
rovid lejaratu kotelezettségei, a céltartalékokamant a passziv itheli elhatarolasok értéke.

A Csoport forrasan bellil a sajéké aranya 80,2 %.

A FOTEX HOLDING Cégbirdséag altal bejegyzett totkstjének 6sszege: 30 543 933 EUR. A
devizara tortéh attérés miatti atértékelési killonbozet rendezésgtontént.

A 2008. marciusdban megkezdett és meg 2009. Ilrkigyedévében is folytatodd nagy
volumeni sajat részvény vasarlasok kovetkeztében 18 480 -ral csokkent a sajabke
allomany.

A sajat 6kén belil az eredménytartalék jelémtvaltozasat a 2008. év mérleg szerinti
eredményének eredmeénytartalékba tdrtéatvezetése, a kulfoldi leanyvallalatok és a
Keringatlan Kft, Ajka Kristaly Kft. koz6tti tranzakokbol keletkezett arfolyam-differencianak
a rendezeése, tovabba a leanyvallalatok mérlegesbrgmykimutatas adatainak Ft-rol EUR-ra
tortént atszamitas soran keletkezett arfolyam-diffeia rendezése okozza.

A sajat tke egyéb tartalek (good-will) sor bazishoz visztotyi 326 188 EUR (14,4%)
csokkenését az éves értékcsokkenés elszamolaszaokoz

A kisebbségi részesedés 162 550 EUR-ral noveketlfeti év azonos idszakahoz képest. A
novekedés a targyidzakban a kisebbségi tulajdonosokra a Csoport enegdldl rajuk e
rész elszamolasébdl ered.



Eredményalakulas

Az aldbbi tablazat Cégcsoport arfolyamvaltozas shatédositasaval korrigalt 2009. I-111.
negyedéves eredménykimutatasat mutatja:

EUR-ban
Megnevezés 2008. I-IX. 2009. I-IX. | Bazis index

Ertékesités nett6 arbevétele 29 639 01 27 217 480 91,83%

Ertékesités koltsége 972673 6 158 790 63,39%

Brutté fedezet 19912 274 21 058 690 105,7¢%

67,189 77,37%

Miikodési koltségek 16 443 564 16 994 417 103,3%%
Személy jelleiykoltségek 6 773 57 5479 511 80,9¢%
Anyagijelleg koltségek 497373 5936 792 119,34%
Amortizacio 287393 2 921 443 101,64%
Egyéb raforditasok 182232 2 656 701 145,79%

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 3468 71 4064 244 117,19%

Pénzigyi miveletek eredménye 710 401 656 97B 92,48%
Kamatbevételek 713 854 1013 3§92 141,94%
Kamatréaforditasok 3455 356 40p  10315,6%
Egyéb 0 0

Kivételes eredmény 0 0
Kivételes bevételek 0
Kivételes raforditas 0

ADOZAS ELOTTI EREDMENY 417911 4721292 112,97%

Addfizetési kotelezettség 1 062 944 1 035 946 97,44%

Kisebbségi részesedés megfizetédtti @dredmény 3116 16 3 685 246 118,26%

Kisebbségi érdekeltség -13 744 -162 OSB 1178,69%

ADOZOTT EREDMENY 310241 3523 233 113,54%

" A targy - és bazis itszak dsszehasonlithatésaga miatt az arfolyamvaltbatdsat kisitilk. A bazis idszak adatainak Ft-rél EUR-ra
torténs atszamitasakor a targyddzaki adatok atszamitasakor alkalmazott arfolyambldzamoltunk. Az atszamitaskor alkalmazott
arfolyamok: 2009. I. negyedéves atlagarfolyam: 384-t/EUR, 2009. Il. negyedéves atlagarfolyam: 285:t/EUR, 2009. Ill. negyedéves
atlagarfolyam: 271,36 F/EUR

A Csoport a 2009. I-lll. negyedévét 3 523 233 EURekbségi érdekeltséggel csokkentett
adozott eredménnyel zarta.

A Cégcsoport brutté fedezete a baziésehkhoz képest 5,7 %-kal, azaz 1 146 416 EUR-ral
nétt. A bruttd fedezet bazishoz viszonyitott emelkedége éeékesitési koltségek és az
értékesités nettd arbevétele esetében is megfaffgtents's mértéki csokkenéstl ered. Mig

az értékesités nettd arbevételézélidészakhoz képest 2 421 532 eurdval (8,2 %) csokkent,
addig az értékesitési koltségek esetében 3 56 EB#B(36,7 %-0s) csokkenés figyelbeheg.

A tevékenység erdekében felhasznéikidési koltseégek tdomege 550 853 eurdwt (8,3 %)

a bazis idszakhoz képest.

A fentiek dsszevont hatasa alapjan a Csoport UZeztgti eredménye 2009. I-1ll. negyedévben
4 046 274 EUR, mely 595 564 EUR, 17,2 %-0s eredijagnolast jelent a bazis édzakhoz
viszonyitottan.

A Csoport pénzugyi fiveleteinek eredménye 656 978 EUR. Ertéke a bagszakhoz képest
53 423 EUR-ral (7,5 %) csokkent, melyet a kamattevé2,0 %-os ndvekedése (299 526
EUR) mellett a kamatraforditasok értékének nagyabértéki novekedése okozott. A
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kamatbevételek emelkedése nagyrészt az OTP és Miérkek utani kamatbevételek
elszamolasa miatt kovetkezett be. A kamatrafordii@zishoz képesti jeledt novekedését
(értéke tobb mint tizszereséréth a Cégcsoport Uj holland leanyvallalata, a Fdtexherlands
B.V. altal felvett bankhitel utani kamatraforditdiszamolasa idéztedelA bazis idszakban a
pénzugyi niveletek egyéb sordban szefeplételek (pénzigyi fveletek bevételei és
raforditdsai, valamint a rendkivili bevételek éBnditasok) az dsszehasonlithatosdg miatt
atsorolasra keriltek aitktdési koltségek egyeb soraba.

Adodzas ebtti eredmeényink a fent emlitettek hatasara 4 721 RBR, mely 542 141 eurds
javulast mutat a bazisidzakhoz viszonyitva. A kisebbségi részesedésregpeidményhanyad
a beszamolasi é$zakban 162 053 EUR-ral rontja a Csoport eredmeniékisebbségi
tulajdonosok a leanyvallalatok eredméngléilajdoni hanyaduk alapjan részesilnek.

A Csoport kisebbségi részesedéssel korrigalt atlérediménye 3 523 233 EUR.

Arbevétel

A Fotex Csoport értékesitési netto arbevétele ssidzzaki 91,8 %-a. Exportarbevétele bazis
alatti (56,0 %), belfdldi konszolidalt forgalma eléz6 év hasonlo ilszaki 102,2 %-a.

A Csoport arbevételének a targyszakban 74,7 %-a (baziéskakban 65,4 %-a) az egyéb
alaptevékenysédgb - donben ingatlanhasznositasbdl - realizalddik, a tesnevékenység az
O0sszbevetel kozel 16,9 %-at (bazisdakban 22,0 %-at), a kis- és nagykereskedelmi
tevékenység egyittesen tovabbi 8,4 %-atz(elévben 12,5 %-at) képezik. A Csoport
arbevételének fentiekben kimutatott alakulasa a@tew a kereskedelmi Uzletagbol valo
kivonulas eredménye.

Csoportszinten a termelés 34,2 %-kal csokkent #sidézzakhoz képest, a kiskereskedelmi
tevékenység arbevétele a bazisadatokhoz viszonyiha%-ra csokkent, a nagykereskedelmi
tevékenység 27,3 %-kal, az egyéb alaptevékenységdie pedig 2,0 %-kal csdkkent.

A Csoporttermelé tevékenységt folytatd tarsasagainak folydaras 6sszarbevétddézisnal
34,3 %-kal kisebb. A termelési tevékenység expodtme az €z6 év azonos idkszakahoz
viszonyitottan 52,7 %-ra csokkent, a belfoldi éeikés arbevétele 49,9 %-ra esett vissza. A
Csoportban termél tevékenységet két tarsasagunk végez, az Ajka dyisft., valamint
batorgyartd vallalatunk - a Bebufa Kft. és a Batat®utorgyar Zrt. 2008. december 15-i
0sszeolvadésaval létrejott - Balaton Butorgyar Kft.

Az Ajka Kristaly Kft. arbevétele a bazisdsizakinoz képest jeletg méertékben, 48,5 %-kal
csokkent. Exportértékesitése a baziésmhkinak 45,9 %-a, belféldi konszolidalt bevétele a
bazisidbszaki 85,8 %-a. Exportértékesitése a realizalt tebiek 76,4 %-aA beszamolasi
idészakban USD-ben szamitott arbevétele 62,8 %-katkes, 49,5 %-o0s termékvolumen
csokkenés és a termékek fajlagos devizaegységkrailagosan 26,5 %-0s csokkenése mellett.
A béazis idbszak el§ harom negyedéveben megfigyethés ennek megfel@n prognosztizalt
ertékesitési volumencstkkenése miatt a Kft. tefkeglacitasait a piac felvéképességéhez
igazitotta, s jelenleg egy 4,0 t/nap 6lom és Ulngrfaermékek gyartasdhoz szikséges
olvasztokemencére @ztette le. A kali Uveggyartas tavaly novemberbergsziintetésre
kertlt. A beszamolasi &dzakban 205,54 Ft/USD atlagos arfolyam alakult kiaaisidszaki
164,22 Ft/USD-vel szemben, mely csak minimalis éidren ellensulyozta a forgalomkiesést.
A Kift. belfoldi értékesitése folydéaron 14,2 %-kato&kent a bazisiibzakhoz képest. A
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belfoldi értekesitésen bellul az Uvegértékesité8 28:kal csokkent, a porcelanértékesités
megndvekedése mellett (értéke tdbb mint négyszeresidt). A belfdldi Uvegértékesités
visszaeseése a telephelyi forgalom 25 %-o0s vissgagsalamint a markabolti értékesités 15,1
%-0s visszaesése miatt kovetkezett be. A markafmofialom a bazisitkzakban Herenden és
Tihanyban nikodott Uzletek bezarasa miatt csokkent.

A Csoport butortermél diviziéjanak termelésih realizalt konszolidalt nettd arbevétele 96,4
%-a az @z6 év hasonld idszakiénak. Az értékesités nettd arbevételének esdidét a
belfoldi értékesitések 2,8 %-0s, illetve az expeldcid 5,5 %-0s mérséldése magyarazza. A
belfoldi értékesités nettd arbevételére kedeazhatott a kozpontositott kézbeszerzés, valamint
az egyéb palyazatokbol szarmazdé munkak elnyeséseirmazo tobblet, de ellenkezanyu

volt az egyéb belfdldi értékesités valtozasa. Apoex értékesités arbevételének bazishoz
képesti csOkkenését a svéd partner megrendeléssimakadasa okozza.

A Csoport kimutatott forgalmanak egyre kisebb hdédya képezi a kiskereskedelmi
tevékenységhl szarmazd bevétel. E tevékenység 0Osszbevételhezonyitott aranya
mindéssze 4,9 % (bazis 8,3 %).

A Csoport kiskereskedelmi forgalma el6zé6 idészakhoz viszonyitva a visszafejlesztés
eredményeként 50,3 %-ra csokkent. A beszamolészakban a Csoport kiskereskedelme a
termebvallalatok - Balaton Buatorgyar Kift.: 3, Ajka KridtaKft.: 5 - mintabolti értékesitésen
tul a Fotex Cosmetics altalitkddtetett 2 kozmetikai szalon, a Hungaroton Rec#titséltal
Uzemeltetett 3 kép- és hanghordozo, s 1 kényvesitdssel foglalkozé, valamint a Primo Zrt.
2 ruhazati termékeket forgalmazé kiskereskedelmiségén keresztlil bonyolédott le. A
bazisidbszak adatai k©6zott meghatarozd nagysagrendet jeleDbomus altal a budapesti,
fehérvari és siofoki aruhaz, valamint adégy raktararuhaz rikodtetésére 2007. évben
minimalis Domus részesedéssel alapitott tarsasagokn2007-ben opcids vételi ajanlattal
atadott keészletekih még le nem szamlazott rész kiszdmlazasa, melketeskedelmi
forgalomkeént kertlt kimutatasra. llyen jeltegrbevétel 2009. évben mar nem volt.

A kozmetikai divizibban a beszamolaspsdakban harom, szelektiv és félszelektiv kozmetikai
termékek forgalmazaséara specializalodott exkluzbala (Fotex Cosmetics) tkodott,
melybsl 2009. februarjdban bezardsra kerilt a Duna Pléazketkdézpontban Gkodo
uzlethelyiség. A MOM Uzletkdzpontban i&vzletét a Kft. bazis év augusztusaban atalakjtotta
s az orszagban élként mikdds, La Prairie kozmetikai kezelések bevezetéséhekssgis
beruhdzasokat hajtott végre. A Duna Plaza-ban bézhet kie$ forgalma kovetkeztében
kiskereskedelmi forgalma a bazishoz viszonyitv® 30 kal visszaesett.

A ruhazati kiskereskedelmi forgalmunk 24,9 %-kaloldent az Aaltaldnos recesszio
kovetkeztében, valamint annak koszodkaet hogy targyilszak szeptember kozepén
bezarasra kerilt a Duna Plaza-barbBaltunk. Ugyanakkor oktoberben megnyitasra keailt
V. kerulet Kigy6 utcaban léviizlet, melynek forgalma varhatéan pozitivan fdagdolyasolni
ruhazati kiskereskedelmi forgalmunkat.

A Kontar Zrt. egy lakasfelszerelési termékeket katith kiskereskedelmi egységet
miikodtetett, melynek tevékenysége a basdszak aprilisaban megsat.

A Hungaroton Records Kft. altalitkodtetett kiskereskedelmi egységek egyittesen #8g3
forgalomcsokkenést realizaltak a bazisforgalomhiszonyitva a MOM Parkban &kegesen
atalakitas miatt bezért, és kisebb alapterilefta tnegnyitott tzlet miatt. A hanghordozok
kiskereskedelmi forgalma elté&an alakult a Sugar és MOM Uzletk6zpontokban. A Soaa
Uzemeltetett bolt 78,1 %-os forgalom-visszaesésék wsekély mértékben ellensulyozta a
MOM-ban mikdds bolt 2,7 %-os forgalomndvekedése. A Sugar lzlgikian nikodtetett
konyvesboltnal 9,2 %-o0s forgalomndvekedés tapdsatial
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A Csoport bezart kiskereskedelmi egységeit bérlssadléhasznositjuk, melyek bevétele az
egyéb alaptevékenységek bevételei kozott keril tdtaara.

A Csoport nagykereskedelmi tevékenysédwl szarmazé forgalma marginalis, az
osszforgalom 3,6 %-at képezi. Az elmult években smégtetésre kerilt a kozvéiit
nagykereskedelem, csak a sajat gyartatasu termeékgykereskedelmi értékesitését végzi a
Csoport. A beszamolasiddzakban e tevékenység Iényegében a markas féedatba a zenei
kiadoi tevékenységhez kapcsolodd hanghordozék maggkedelemét oleli felMindkét
nagykereskedelmi Uzletag forgalma cstkkent. A ratanagykereskedelmi forgalmunk
egylttesen 39,3 %-kal csokkent, a belfoldi nagyiezdelmi bevétel 37,6 %-0s, s az
exportforgalom 54,6 %-0s csokkenése miatt. A hardgmdk nagykereskedelmének forgalma
15,3 %-kal csokkent.

Az Osszarbevétel egyre novéknhanyadat (74,7 %-at) képezi agyéb alaptevékenység
arbevétele, ezen belll is az ingatlanhasznosit&sgaisolatban realizalt bevételek. Itt kerdlt
kimutatdsra az ingatlanhasznositas, bérleményeztede zenei kiadoi tevékenységhez
kapcsolddo licencértékesitések és royalty-k, aamidvékenyseg arbevétele, illetve az
internetes aruhazi értékesités, az Ujonnan megnyitt jegy- és buféértékesitési arbevétele.

A Csoport ingatlanhasznositasi arbevétele a bazistszonyitottan 14,7 %-kal emelkedett a
beszamolési isszakban.

A Csoport bérleti dij bevételeit d@mészt az ingatlanhasznositasra alapitott Keringagfén,

a profilvaltassal atalakitott Domus Zrt-n és a KonZrt-n keresztll realizalja, de tovabb-
bérleményeztetésb szarmazd arbevétellel rendelkezik maga a Hungard®ecords Kft.
(MOM Park Bevéasarlokozponti bérlemények) is. A Kotdolding SE Nyrt. székhelyének
Luxemburgba tértént athelyezése kovetkeztébentfedmerlemények keriltek a Keringatlan
Kft. kezelésébe. (Agard, Budaors csoporttulajdonbafiingatlanok kezelése).

A Cégcsoport ingatlanportfoliéjaban felszabadulgattanok bérbeadasat a Sigma Kft. végzi.
A csoOkkerd kereslet miatt a bazisévhez képest bérbeadastésdueink szamottéen
gyengultek. Az év I-IX. hdnapjaban mindossze 22agrddést, 6sszesen alig tébb mint 4.100
m? Uzlethelyiségre tudtunk kétni, 32 esetben mint8gy40 ni-re sikeriilt bérleti szetmést
meghosszabbitani, jelleden a korabbival azonos bérleti dijon. Tovablbtt nazon
megallapodasok szama, ahol a bérleti si¥rzek Ojratargyalasaval modositasra kerllt a
szerddés (29 esetben), 10 esetben duidrére kerllt sor a szédés idtartama alatt. A
nehezed piaci korilmények felgyorsitottak a beszamolagsmhkban is jelentkéz egy-két
Uzletet ntikodteth cégek fizetési gondjainak novekedését, s a Csopwatlankiadasi
aranyanak romlasat. Magyarorszagi irodai bérletaldtunk B kategorias ingatlanokbdl all. Az
elss féléevben ugyan a korabbiddzakhoz képest szamsideqg tébb érdekids volt a bérlésre
kinalt iroddkra, de Uzletkotés alig tortént. A Bkrszamos lehéség koziil valaszthatnak,éer
targyalasi pozicidoban vannak, s ezt ki is haszkahabérbjeldltek részésl a dontéshozatal
még a korabbi évekhez képest is hosszalib vdsz igénybe. 2009 I.-lll. negyedévében B
kategorias irodaallomanyunk kiadottsagi szintjermnsikerilt javitanunk. Hollandiaban
vasarolt ingatlanainkat béxlel egyitt, hosszl tavu, hatarozott idbgrleti szerédéssel egyitt
vasaroltuk. Ujonnan véasarolt ingatlanaink teljesrtéiben bérbeadottak. Magyarorszagi
raktarépuleteinkre az érdéklés tovabbra is gyengének béithet. A logisztikai piacon
érzékelhat enyhe romlas ellenére némi javulast értiink el:easkeméti raktarban 600°m
teriiletre, a Székely Elek utcaban 978&mm a Reitter Ferenc utcaban egy kis tetiitaktarra
szlletett bérleti szebdés, 5 bédvel szerddésmodositasra, két b&rel pedig
szerddéshosszabbitasra kerdlt sor.

Legnagyobb bérleti dijbevételt ebértarsasagunk a Keringatlan Kft., mely konszolidalt
bevételét 17,9 %-kal novelte. A gazdasagi valsdgsaabevételei csokkenéseként még nem
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mutathaté ki. A bevételek elmaradasa az Ureseniiddjatlanok szamanak novekedésével a
kovetked idészakokban varhat6. Bevétel-ndvekedése részbend Suatptkdzpont kordbban
uresen allg, illetve az atalakitas soran kialakitot bazisiéliszakban még nem szerepethet
terlletek bérbeadasabdl szarmazo bérleti dijnoveraak, részben az arfolyam emelkedésnek
kdszonhet.

A Domus Zrt. a profilvaltast kovéen az dsszarbeveételének 91,4%-at ingatlanhaszsioglita
realizalja, melynek értéke bazishoz viszonyitvad1%-kal esett vissza. E csokkenés mar a
gazdasagi valsag hatasat tukrozi, az eurd arfolgamalkedés mellett a bérleti dij bevételek
0sszesseégeben csokkenést mutatnak a bérleti dijkentése és szédesfelmondasok miatt.

A szintén ingatlan bérbeadéssal foglalkoz6 tarsasdawil, a Kontur Zrt-nél az ingatlan
bérbeadashdl szarmazo bevétel emelkedés (7,4 YelHep meg. A Kontar Zrt. arbevétele a
kiemelt, nagy befektetési célu ingatlanallomanmgaidelked tarsasdgaink 6sszbevételének
korllbelll egytizedét jelenti.

A Csoport bérleti dijbevétele 6sszességében azlamgk bérbeadasabiilésének és a bérleti
dijak emelkedésének koszonbert a beszamolasi ddzakban még emelkedést mutat a
bazisidszakihoz képest.

Fedezet

A Csoport brutté fedezeti tomege a bazisév hasaiiézakdhoz viszonyitottan 1 146 416
EUR-ral (5,7 %-kal) 6tt. A brutté fedezeti tomeg véltozasa a forgalon? 8p-0s
visszaszorulasaval, valamint a fedezeti szint Pb;Ayi emelkedésével tortent. A fedezeti
tomeg az értékesitési koltségszint csokkenése mBigB7 948 EUR-ral emelkedett, de
forgalom-kiesés kovetkeztében 2 421 532 EUR-rakhoes.

A fedezeti tdmeg- és szintvaltozas is a Csopogkenysegenek szerkezeti valtozasabol ered.
A kereskedelmi tevékenység fokozatos megszinteilst/e visszafejlesztése a bazishoz
viszonyitottan csokkenti az értékesités nettd ateddt. A fedezeti szint valtozasara
kedveden hat viszont a magas fedezeti srievékenységek dinamikus részarany ndvekedése
az 6sszarbevételen belll.

A kiskereskedelmi tevékenység fedezeti szintje 24-4yit emelkedett. A kozmetikai Gzletag
kiskereskedelmi arrésszintje 22,7 %-kal cstkkenyy emruhazat arrésszintje 5,6 %-nyit esett
vissza. A zenei Uzletag arrésszintje viszont 16ke¥emelkedett atlagosan.
A nagykereskedelmi tevékenység fedezeti szintj® 24;kal csokkent, tomegének sulya az
0sszfedezeten belll nem szamaiteld tevékenység szintvaltozasara kedwenil hatott a
ruhazati nagykereskedelem 59,1 %-nyi arrés zsugseodA hanghordozék nagykereskedelmi
bevételein realizalt fedezeti szint csak minimaiértékben, 3,3 %-kal emelkedett.
A termelési tevékenység 20,2 %-os fedezeti szilieaése részben az etidedezeti szinttel
dolgozo6 termél tevékenységek aranyvaltozasanak kovetkezményebewspedig az egyes
tevékenységek egyedileg elién valtozé fedezeti szint valtozdsanak kovetkezmémyz
Uveggyartas termelési tevékenységének ténylegegdadszintje 5,5 %-nyi emelkedést mutat.
A fedezeti szintvaltozasnal lényegesebben és dkasabban hatott a gazdasagi valsag
hatasara bekodvetkezett rendelésallomany csokkemest fedezeti tomeg kiesése az Ajka
Kristaly Kft-ben. A Kft. fedezeti tomege 54,3 %-gatkkent. Butortermelésink fedezeti szintje
tobb mint 1,3 %-kal javult a bazishoz viszonyitottaFedezeti tomege a fedezeti
szintemelkedés, valamint az arbevétel csokkendstiegyhatasa miatt 5,9 %-ot cstkkent.
A targyévi fedezeti szint valtozasra az egyeb alagitenységnek az értékesités nettd
arbevételén bellli részardny-valtozdsa pozitivamotha A bazisidszakhoz viszonyitva
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részaranya kozel 9,3 %-kabth az ingatlanhasznositas bevételeinek emelkediéstye a
kereskedelmi tevékenységek margindlis szintre vislgrafejlesztése miatti részarany-valtozas
kovetkeztében.

A koltségek alakulasa

A Csoport niikbdési koltségei bazis ddzakhoz képest 550 853 EUR (3,3 %) novekedeést
mutatnak.

A muikodési koltségeken belll a legnagyobb részaranpii&él anyagjelle¢ koltségek
(35,0%) értéke 963 017 EUR-ral emelkedett (5,1%)di@lsszakhoz képest.

Az anyagjelle§ koltségek kozoétt kerult kimutatasra a Cégcsopastagkoltségéeti a nem
termeb vallalatok anyagkoltsége, valamint igénybevett Igaitatasanak érteke, illetve a
Cégcsoportba tartozo tarsasagok egyéb igénybszaataltatdsanak értéke.

A nem terme&) cégek anyagkolisége 4,3 %-kal csokkent bazishqeedté mely cégek
anyagkoltségén belll a legnagyobb részaranyt ageéiz, energia koltségek jelentik (81,8%),
melynek értéeke bazishoz viszonyitva 4,0 %-kal cedkk

Nem termeb vdllalataink igénybevett anyagjeliegszolgaltatasa koltségeinekésd évhez
képesti 2,7 %-0s novekedése figyethetmeg. Koltségcsokkenés figyelbietmeg a
kommunikéaciés koltségek, szallitasi koltségeékzés-vagyonvédelem, névhasznalati dijak
esetében. A karbantartasi koltségek, bérleti difakjetés, reklam, propaganda koltsegek,
szakérdi dijak, oktatas-tovabbképzés, Ugyndki jutalékokazéasi koltségek értéke a bazis
id6szakhoz képest viszonbttek.

Cégcsoport szinten az egyéb szolgaltatasok értdike %-os csokkenést mutat. Az egyéb
szolgaltatasok kozott bankkoltségek, fizetett éketk, hatdsagi és biztositasi dijak keriltek
kimutatasra. A bankkdltségek és hatosagi dijak lestilek, mig az ide tartoz6 egyéb kdltségek
novekedést mutatnakéel év azonos idszakahoz képest.

A mikodési koltségeken belll a masodik legnagyobb réegh (32,2 %) azemélyi jelledi
koltségekjelentik, melyek értéke a bazis évihez képest ¥&Kal csokkent.

A Cégcsoportba tartozé Tarsasagok jelléemz megtakaritdst értek el a személyi jdlleg
koltségekben.Legjelentsebb koéltségmegtakaritast az Ajka Kristaly Kft., vagrehajtott
atszervezés miatti Iétszamcsokkenés hatdsara ,édeejelents csokkenés figyelh&tmeg
batorgyartd vallalatunk esetében is, tovabba a Do@d-nél, ahol a bazisban a 2007. évi
|étszamleépités athuzodo hatasaként medjdldmondasi bérek, végkielégités elszamolasara
vezethet vissza a személyi jellégaforditasok visszaesése.

A Csoport teljes munkaéden foglalkoztatott &llomanyi Iétszama 23®dl cstkkent egy év
alatt.

Csoportszinten aamortizacios koltségeka mikddeési koltségek 17,2 %-at teszik ki, értéke
bézisszinten alakult.

Az egyéb réforditdsoka mikodési koltségek 15,6 %-at teszik ki a beszamaotisizakban,
ertéke 45,8 %-kaldit bazisidbszakhoz viszonyitva. Az eredménykimutatas e sotaltaazza
az egyéb raforditasokat, valamint a pénzlgyivetetek bevételeit és raforditasait - a
kamatbevételek és kamatraforditasok kivételévetovabba a rendkivili bevételeket és
rendkivili réforditdsokat. Bazis ddzakban a pénzigyi és rendkivili tételek a pénzigyi
miiveletek eredményében keriltek kimutatasra, melysdrdltunk az 6sszehasonlithatosag
miatt az egyéb raforditas sorba.
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Az egyéb raforditAsok novekedését egyrészt a Doims jelents ertéki értékvesztés
elszamolasa okozza, melynek nagy része a 2007né&vbmrinimalis DOMUS részesedéssel
alapitott tarsasagoknak (DOMUS VIVA, DOMUS STORE,OMUSZ ALBA Kft.) a
budapesti terilet, a fehérvari és siofoki aruhdaamint a gyri raktararuhaz kiarusitott
egyéb raforditdsok novekedését okozta tovdbba alpgn illetve rendkivili eredmény
O0sszevont értékének emelkedése is az elszamoltlyarfalifferenciak valtozasa
kovetkeztében.

A Cégcsoporertékesitési koltsége bazis idszakhoz képest jelgis mértékben, 36,7 %-kal
csokkent, mely az értékesitési volumen csokkené&sémalamint Osszetétel-valtozasanak
tudhatd be. Az értékesitési kdltségek magukbarafidgl a termel cégek anyagkoltségét és
igénybevett anyagjellégraforditasat, tovabba az eladott aruk beszerzését és az eladott
(kbzvetitett) szolgéltatasok értékét, illetve ar\aiht sajat teljesitmények értéket.

Termeb cégeink anyagkoltsége bazishoz képest 35,8 %-lkesést mutat, mely az Ajka
Kristaly Kft. esetében megfigyellietd3,1 %-os, illetve butorgyartdé cégunknél megfigs

13,5 % -0s anyagkoltség csokkenésnek kdszdnhet

Termeb cégeink anyagkdltségének legnagyobb részét az amsegédanyagok (47,1 %),
valamint a viz, gaz és energiakoltségek (81,5%ikesi. Mind az alap- és segédanyagok
ertéke (-37,0 %), mind a felhasznalt viz, gaz éergia koltségek csokkenést mutatnak
bézishoz képest (-34,9 %).

Termeb cégeink igénybevett anyagjellegzolgaltatasanak értéke 28,8 %-0s csokkenést mutat
bazisidsszakhoz képest a szigorubb kdltséggazdalkodas kexteben.

Az értékesitési koltségek nagy részét képEladott aruk beszerzési értéke (ELABE)z|
évhez képest 59,8 %-0s cstkkenést mutat, melytfslenértekben csékkent a Domus esetében
a profilvaltas kapcsan.

Szemeélyi és szervezeti valtozasok

Szervezeti valtozasok:

A FOTEX HOLDING SE Nyrt. négy leanyvallalata, a Kegatlan Kft, az Europtic Kft, a
Kontar Zrt és a Domus Zrt 2009. marcius 9-én megtiarendkivili taggilésein, illetve
kozgyilésein a két zartkden mikods részvénytarsasagnak és az Europtic Kft-nek a
Keringatlan Kft-be tortéh beolvadasardl dontottek. A beolvadas gazdasaga ezl azonos
tevékenységet - ingatlankezelést, illetve vagyoaket - végé leanyvallalatok
miikodtetésének optimalizalasa. A beolvadast a cégfjrbejegyezte, a beolvado tarsasagokat
2009. szeptember 30-i nappal a cégnyilvantartasioolte.

Személyi valtozasok:

A szervezeti valtozasokban rdgzitett beolvadasolattma Domus Zrt. vezérigazgatOi
tevékenységét ellaté Borsy Edikilletve a Kontar Zrt-ben Ney Ferencné vezérigaaga
tisztségl szarmazo feladatai megstek, a befogadd tarsasagban kaptak vefetadatot. A
Keringatlan Kft. lgyvezetését tovabbra is Rammernanlatia el. Az Europtic Kft.
ugyvezetéseét ellaté Porkolab Péter az eddig isetégotexnet Ugyvezétfeladatait tovabbra
is végzi.
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Egyebek

A tarsasédg 23/2000. sz. ko#dgsi hatarozatdnak megfeleh 2001. méjus 2-i dponttal - a
Keler Rt. kbzremikddésével - a Fotex Nyrt. részvényeinek teljesi kderejét végrehajtotta.

A fordulénappal 70.388.664 db részvény kicseréldsrgilt, 334.986 db régi részvényt a
tulajdonosa nem valtott at. Az at nem valtott résmeket a hatalyos jogszabalyoknak
megfeleben a tarsasag érvénytelennek nyilvanitotta. Az rgmedenitett részvények helyébe
lépé U] részvényeket a tarsasdg a részvényesek eérdekenpentjabdl a lehét
legoptimalisabban értékesitette. A befolyd vételardelmerid koltségek levonasa utan az
ervenytelenitett értékpapirok helyébeddeljes részvényallomany értékesitését k&B&t nap
utdn, 2001. november 156éta régi, be nem cserélt, érvénytelennek nyilvahitészvényei
fejében, az érvénytelenitett részvény tulajdondsad@@ at. Az érvénytelenitett részvenyékb
164.597 db-ra jutd ellenérték kerilt a mai napifizktésre, 170.389 db érvénytelenitett
részveény tulajdonosa még nem jelentkezett.

A Fotex Nyrt. 2004. aprilis 28-an megtartott éundes kdzgglése dontott a Fotex Nyrt. altal
kibocsatott nyomdai uton @llitott részvények dematerializalt értékpapirrartéid
atalakitasarol. A részvények dematerializalt foren&brtéd atalakitdsanak napja 2004.
november 11. volt. A részvények atalakitdsa a ersmkhez i{z6d6 jogokat nem érinti. A
nyomdai uton élallitott részvények benyljtasara rendelkezésre aiétartam 2004.
szeptember 10t 2004. november 10-ig tartott.

A nyomdai uton dallitott részvényeket a Fotex Nyrt. 2004. novembkvel érvénytelenné
nyilvanitotta.

A dematerializalas miatt érvénytelenitett részvé&b§kel.210 db-ra juto ellenérték kerdlt a mai
napig kifizetésre, 140 db érvénytelenitett részuétajdonosa még nem jelentkezett.

A Fotex Holding SE Nyrt. 2009. aprilis 28-an tattévi rendes kdzgyjésen a részvényesek
dontottek a Tarsasadg szekhelyének Luxemburgbantoréghelyezését. E kozgyilésen
hatédroztak a részvényesek a székhelyathelyezéa slflavazd részvényeseket medillet
vagyonhanyad megallapitasarodl és kiadasanak madgaidejesl. A székhelyathelyezés ellen
szavazO0 részvényeseket megfileagyonhanyad a sajdtke/jegyzett $ke 2008. december 31-
en fenndllé ardanyaban kerllt meghatarozasra a ktégwltal, 0,89 euro/részvény értékben. A
részvényeket az Igazgatotanacs kdikgsi felhatalmazasa alapjan visszavasarolja.

A székhelyathelyezés ellen 52.870 db részvéennyelagott két tulajdonos, akik kdzul az egyik
személlyel mar az adasvételi szmtest megkotottilk, a masik tulajdonossal a sz
megkotése folyamatban van.

A Fotex Holding SE Nyrt. 2009. 04. 28-an megtartotes rendes kdzesének 8/2009. sz.
hatérozata szerint a 2008. évi mérlegbeszadmol@gadfasakor osztalékélsbségi részvényekre
osztalék kifizetését hatarozott. Az egy osztalékélshségi részvenyre jutd bruttd osztalék:
30,- Ft. Az osztalékfizetés napja: 2009. juniusA3.2008. évi mérlegbeszamolé szerinti
osztalékok teljes kden kifizetésre kerultek.

A FOTEX HOLDING SE Nyrt. leadnyvallalata, a Fotexnétft. eladta DVDrent.hu
szolgéltatasat a Bookline.hu Nyrt-nek. A Fotexnét Ks a Bookline.hu Nyrt. kdz6tt létrejott
megallapodas értelmében a Bookline megvaséaroltsd@rént.hu internetes cim alattikddo
online dvd-kdlcsong szolgaltatast és 2009. aprilis Xil-Atvette annak Gzemeltetését.

A DVDrent.hu Magyarorszag €l¢s egyetlen interneten keresztil elé&hateotékdja, tobb
mint 8.000 cimbl allé filmkinalattal, havidijas fizetési konstrukeal, ingyenes hazhoz
szallitassal. A DVDrent.hu kélcsatizkindlataban megtaldlhatéak a legsikeresebb asékad
akciofilmek, dramak és sorozatok, illetve minderyaol kiadvany, amely a DVDrent.hu
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induldsa Ota a magyarorszagi kolcséinpiacon megjelent. A DVDrent.hu szolgaltatas
regisztralt felhasznaldinak szadma kozel 40 e&er f

A FOTEX HOLDING SE Nyrt. leanyvallalata, az Ajka iktaly Uvegipari Korlatolt
Felebsség Tarsasag - a 6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolé 1994 XLIX
torvény 7. §-a alapjan - édvédelem irant folyamodott a Veszprém Megyei Bighsdh 2009.
aprilis 6-i érkeztetéssel, tekintettel arra a ténymogy hiteled iranyaban fennallo, lejart
hataridefi tartozasait, a fennalld6 tobbi kotelezettségeklkgpligt — az atmenetileg fennallo
likviditasi gondjai miatt — nem tudta kiegyenlite® Veszprém Megyei Birésag végzésenek
kozzétételgtl - 2009. majus 6. - szamitott 120 napig az adastdsi haladék illeti meg. A
birésag vagyonfelligyéként a Vectigalis Altalanos Vallalkozasi Zrt-t restig ki.

Az Ajka Kristaly Kft. adds tarsasag részére, 2008jus ho 06. napjatol ke&dsen biztositott
fizetési haladékanak tovabbi 60 nappal tdtémeghosszabbitasdhoz a Kft megkeresésére a
hitele’k a szikséges szamban és aranyban hozzajarultakizefési haladék tovabbi
meghosszabbitasi kérelmét a birésag is jovahaghia.Ajka Kristaly Uvegipari Kift.
cshdegyezséget kotott oktdber 26-an hitéleel. A cdegyezséggel az adés az egyezségbe
bevont tartozasokat jarulékok nélkil, a 2009. samper 1-i sajat termeleékeészletallomany
értékesitésath, 2012. aprilis ho 30-ig befolyd arbevétélbkivanja kielégiteni, melynek
alapjan az idkozi torlesztésekre 2011. januar hé 15. napjai@. januar hé 15. napjaig
kerililne sor. Az adds kotelezettséget vallalt dromy valamennyi hiteléa tartozasabdl 2009.
november 14. napjaig 200.000,- Ft Osszeghatarigykiiti. A tarsasag egyszemélyes
tulajdonosa, a hitelézFotex Holding, valamint a tulajdonos kdzvetlenk$égi tulajdonaban
lévé Upington Ltd. és Downington Holding LLC. nyilatkoiz, hogy mindaddig nem keérik
tartozasuk rendezését, ameddig az Ajka Kristaly &ftobbi hitelegje felé nem tesz eleget a
cshdegyezseg szerinti kotelezettségének. Az egyeziggialason jelenlév hitelek a
Meritum Kft. hitelez képviseletében eljar6 és a targyalason is jeléni@azda Piroska
konyvvizsgalét biztak meg az egyezség betartasdlfakrzésével.

A csbdegyezséget a vagyonfelligyejdvahagyta, az adds a Veszprém Megyei Birdsagra
bejelentette, kérve addeljaras befejezetté nyilvanitasat.

A harmadik negyedéves jelentés a valésagnak mégfedatokat és allitasokat tartalmaz, nem
hallgat el olyan tényt, amely a tarsasag helyzéténegitélése szempontjabdl jeléstggel
bir.

Capellen, 2009. november 16.

Varszegi Gabor
az lgazgatotanacs elndke
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